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L-1724 Luxemburg

BERICHT DES COMMISSAIRE

Entsprechend dem uns von der ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionire erteilten
Auftrag vom 31. Juli 2007 haben wir den beigefiigten Jahresabschluss der Talanx Finanz
(Luxemburg) S.A. gepriift, der aus der Bilanz zum 31. Dezember 2007, der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anhang fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéftsjahr besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechende Darstellung dieses
Jahresabschlusses gemidss den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses liegen in der
Verantwortung des Verwaltungsrats. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und
der den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechenden Darstellung des Jahresabschlusses, so dass
dieser frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Verstossen resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von
angemessenen Rechnungslegungsgrundsétzen und -methoden und die Festlegung angemessener
rechnungslegungsrelevanter Schitzungen.

Verantwortung des Commissaire

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung iiber diesen
Jahresabschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung nach den
vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umgesetzten internationalen Priifungsgrundsitzen
(International Standards on Auditing) durch. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die
Berufspflichten und -grundsitze einhalten und die Priifung dahingehend planen und
durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von
Priifungsnachweisen fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und Informationen.
Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Commissaire ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund
von Unrichtigkeiten oder Verstossen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung
beriicksichtigt der Commissaire das fiir die Erstellung und die den tatséchlichen Verhiltnissen
entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die
unter diesen Umstdnden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein
Urteil {iber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
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Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden und der Angemessenheit der vom
Verwaltungsrat vorgenommenen Schitzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priiffungsnachweise als
Grundlage fiir die Erteilung unseres Priifungsurteils ausreichend und angemessen.

Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Talanx Finanz (Luxemburg) S.A. zum
31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr.

Luxemburg, den 1. April 2008 KPMG Audit Sarl.
Réviseurs d’Entreprises

Os
P. Schreiner



Talanx Finanz (Luxemburg) S.A.

Bilanz zum 31. Dezember 2007

AKTIVA 31.12.2007 31.12.2006|PASSIVA 31.12.2007 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR
Anlagevermdgen Eigenkapital
Finanzanlagen Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
Forderungen an verbundene Unternehmen 355.000.000,00 350.000.000,00]|Ausgabeagio 3.000.000,00 3.000.000,00
Gesetzliche Ricklage 71.912,26 24.977,96
Freie Rucklage 605.400,00 450.500,00
Gewinn des Geschaftsjahres 295.504,97 938.685,99
Umlaufvermogen 5.972.817,23 6.414.163,95
Forderungen
Sonstige Forderungen mit einer Ruckstellungen
Restlaufzeit bis zu einem Jahr 8.133.981,32 8.054.151,11|Steuerriickstellungen 0,00 434.150,02
Guthaben bei Kreditinstituten 791.725,94 6.746.088,89|Sonstige Rickstellungen 13.164,00 12.200,00
8.925.707,26 14.800.240,00 13.164,00 446.350,02
Rechnungsabgrenzungsposten 1.622.273,57 1.838.616,21|Verbindlichkeiten
Anleihen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr 350.000.000,00 350.000.000,00
Sonstige Verbindlichkeiten
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 8.156.068,67 8.156.068,67
mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr 1.405.930,93 1.622.273,57
359.561.999,60 359.778.342,24
365.547.980,83 366.638.856,21 365.547.980,83 366.638.856,21




Talanx Finanz (Luxemburg) S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007

01.01.2007 01.01.2006
- 31.12.2007 - 31.12.2006
EUR EUR
Aufwendungen
Sonstige externe Aufwendungen 37.005,80 42.775,63
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 15.966.342,64 15.966.342,64
Steuern vom Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 168.089,44 328.436,27
Sonstige Steuern 30.980,00 30.980,00
Ergebnis des Geschaftsjahres 295.504,97 938.685,99
16.497.922,85 17.307.220,53
Ertrage
Sonstige betriebliche Ertrége 62.862,54 107.459,70
Ertrage aus Forderungen des Anlagevermdgens
von verbundenen Unternehmen 16.375.123,96 16.645.576,20
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 59.936,35 554.184,63
16.497.922,85 17.307.220,53
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Talanx Finanz (Luxemburg) S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007

Grundlage

Die Gesellschaft wurde am 13. Mai 2002 in Luxemburg in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts gegriindet.

Gesellschaftszweck ist das Halten von Anteilen, welcher Art auch immer, direkt oder indirekt,
in luxemburgischen oder auslandischen Gesellschaften, der Erwerb, durch Kauf, Zeichnung
oder andere Art, von Aktien, Schuldverschreibungen, Schuldscheinen, Pfandbriefen oder
anderen Wertpapieren jeglicher Art, die wertpapiermassige Unterlegung von Kreditforderungen
sowie deren Ubertragung durch Verkauf, Tausch oder auf andere Weise und das Eigentum, die
Entwicklung und Verwaltung dieser Wertpapiere. Die Gesellschaft kann auch Anteile an
Personengesellschaften halten.

Die Gesellschaft kann Darlehen jeder Art aufnehmen, Schuldverschreibungen ausgeben sowie
jegliche andere Art von gesicherten Verbindlichkeiten aufnehmen. Die Gesellschaft kann
Darlehen an ihre Tochtergesellschaften oder an andere Gesellschaften der ,HDI
Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G.-Gruppe vergeben oder fir ihre
Tochtergesellschaften oder fur andere Gesellschaften der ,,HDI“ Haftpflichtverband der
Deutschen Industrie V.a.G.-Gruppe gegeniiber Dritten blrgen. Die Gesellschaft kann
Wahrungsswapvertrage und/oder Zinsswapvertrdge abschliessen, sowie Vertrage tber Derivate,
Kurssicherungsvertrage (hedging) oder dhnliche Vertrage.

Die Gesellschaft kann generell auf alle Investitionsmethoden zurlickgreifen, die im Interesse der
Entwicklung der Gesellschaft sind insbesondere Methoden, die die Gesellschaft vor Wahrungs-,
Zinsverlusten oder &dhnlichen Risiken schitzen. Sie kann jegliche Kontrollmassnahmen
vornehmen sowie alle Operationen tatigen, die zur Erfillung und Entwicklung ihres
Gesellschaftszwecks niitzlich erscheinen.

Der Sitz der Gesellschaft ist in der Stadt Luxemburg.

Das Geschéftsjahr beginnt grundsétzlich am 1. Januar und endet am 31. Dezember jeden Jahres.

Allgemeine Bewertungsgrundsatze

Der Abschluss wurde auf Basis der gesetzlichen Vorschriften im Grossherzogtum Luxemburg
und allgemein anerkannten Rechnungslegungsprinzipien erstellt.

Wahrungsumrechnung

Der Abschluss der Gesellschaft und die Buchhaltung erfolgen in EUR. Geschéftsvorfalle in
fremder Wahrung werden laufend in Originalwahrung erfasst und zum Jahresstichtagskurs in
EUR umgerechnet.
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2.3

Talanx Finanz (Luxemburg) S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007
(Fortsetzung)

Bewertung der Vermdgenswerte

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten und unter Beachtung des
Niederstwertprinzips.

Die Sonstigen Forderungen und Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungswert bilanziert.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen haben sich wie folgt entwickelt:

Stand Zugange Abgange Stand  Restlaufzeit
01.01.2007 31.12.2007 Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen an
verbundene
Unternehmen 350.000 6.000 1.000 355.000 350.000

Sonstige Forderungen

Es handelt sich im Wesentlichen um die Zinsabgrenzungen auf die Finanzanlagen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Es handelt sich um das Disagio auf die im Februar 2005 von der Gesellschaft zum Ausgabepreis
von 99,358 % begebene Schuldverschreibung in Héhe von EUR 350.000.000,00 (Guaranteed
Subordinated Fixed to Floating Rate Bond), das (ber die Laufzeit von 20 Jahren
aufwandswirksam verteilt wird. Der Bond ist durch die Talanx AG, Hannover, Deutschland
besichert.

Die Abschreibung des Geschéftsjahres betrug EUR 216.342,64 (2006: EUR 216.342,64).



Talanx Finanz (Luxemburg) S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007
(Fortsetzung)

Eigenkapital

Das voll eingezahlte gezeichnete Kapital betrdgt EUR 2.000.000,00 und ist eingeteilt in 2.000
Namensaktien mit einem Nennwert von EUR 1.000 je Aktie.

Das eingezahlte Ausgabeagio betragt EUR 3.000.000,00.

Die freie Ricklage beinhaltet auf der Grundlage von Art. 174 bis LIR in H6he von EUR
154.900,00 das Funffache der Vermdgensteuerschuld des Geschaftsjahres 2006, die auf die
Kdrperschaftsteuer angerechnet wurde. Diese Riicklage ist fur fiinf Jahre nicht verfligbar.

Verbindlichkeiten

Unter den Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen die unter Punkt 5 beschriebene
Schuldverschreibung sowie die dazugehdrigen abgegrenzten Zinsen ausgewiesen.

Die Anleihe hat eine Restlaufzeit von mehr als flinf Jahren.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in Héhe von EUR 1.622.273,57 (2006: EUR
1.838.616,21) den Auszahlungsabschlag auf das im Februar 2005 herausgegebene Darlehen in
Héhe von EUR 350.000.000,00. Der Abschlag wird Uber die Darlehenslaufzeit von 20 Jahren
erfolgswirksam verteilt, d.h. EUR 216.342,64 p.a..

Konzernabschluss

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Talanx AG, Hannover, Deutschland
einbezogen.

Der Konzernabschluss ist am Sitz der Muttergesellschaft erhéltlich, Riethorst 2, D-30659
Hannover.



